URY™™*

RAPORT S.A.

SPRAWOZDANIE

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

7 BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NA DZIEN 31.12.2016 R.

22.05.2017 R.

Helping \Jou
Pr 59@#

An independent member of UHY international




UH ECA

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczef Spotki

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zafgczonego sprawozdania finansowego Spotki Raport
S.A. zsiedziba w Koszalinie (zwana dalej takze Spotka), na ktére skiada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
3112.2016 r., rachunek zyskdw i strat, zestawienia zmian w kapitale wiasnym i
rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2016 r., poz. 1047, z pbézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny  za kontrole
wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego  niezawierajgcego  istotnego znieksztatcenia  spowodowanego

oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowoéci, Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorcze]
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc Bleglego Rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
2. Krajowych Standardoéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych

Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 20151. 7 pézn. zm.
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Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania

i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawniert w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od
osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujgc
oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez
Spotke  sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za¢ wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowodci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad
wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania

finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zafaczone sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje jasny i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowe Spétki na
dzienn 31.12.2016 r., oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od
01.01.2016 r. do 31.12.2016 ., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

2 zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych  ksiag
rachunkowych;

3. jest zgodne co do formy i treéci z obowiazujacymi przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dlziatalnosc

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorcze] sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w

ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziafalnosci | wskazanie czy
informacje  w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowodci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia,
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czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy O rachunkowoéci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o
jednostce i jej otoczeniu uzyskane] podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
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1. CZESC OGOLNA

1.1 DANE IDENTYFIKUJACE SPOEKE

1.1.1 DANE REJESTROWE JEDNOSTKI

NAZWA SPOLKI RAPORT S.A.
SIEDZIBA UL ZWYCIESTWA 37, 75-022 KOSZALIN
NUMER KRS 0000192029

SAD REJONOWY W KOSZALINIE IX WYDZIAL
SAD REJESTROWY GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

DATA REJESTRACII 19.02.2004

REGON 472043570

NP 729-23-30-184

1.1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Zasadniczym przedmiotem dziatalnodci jednostki jest:

e Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nieklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

e Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym  przedmiotem
dziatainosci.

1.1.3 ROK OBROTOWY

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.4 KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy Spétki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
1.250.000,00. Skfada sie z 1.250.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Helping \Jou
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Akcje w Spdice posiadaja: ilos¢ akgji warto$¢ nominalna akdji %
“Ironson Investments
Limited z siedziba w 1.249.900 1.249.900,00 99,99
~ larnace
Pozostal 100 100,00 0,01

akcjonariusze

suma 1.250.000,00 100

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w strukturze
Akcjonariuszy Spoki.

1.1.5 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH

o Telekom Il FDM Sp. z 0.0. SKA z siedziba w Koszalinie,

Forum Invest FDM Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Koszalinie,

o Telekom Invest Sp. z 0.0. SKA z siedziba w Koszalinie,

e FDM Sp. z0.0. z siedziba w Krakowie,

e Joopstone Investments Limited z siedziba w Larnace (Cypr),
e Adwokat Kamil Soénicki Raport SKA z siedziba w Koszalinie,

e Concito Limited z siedziba w Latsie (Cypr).

1.2 ORGANY SPOKI

1.2.1 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Tomasz Roman Baran - Prezes Zarzadu (do dnia 27.04.2016 1)),
Pan Marek Jelen - Prezes Zarzadu (od dnia 27.04.2016 1.),
Pan Jacek Krzysztof Cuper - Wiceprezes Zarzadu.

W przypadku zarzadu jednoosobowego do reprezentowania spotki uprawniony jest
samodzielnie jedyny czionek zarzadu. W przypadku zarzadu wieloosobowego, do
skladania oéwiadczen w imieniu spdtki uprawnionych jest dwoch cztonkéw zarzadu
dziatajacych facznie lub jeden cztonek zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem (art.13
statutu spotki).

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

L
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1.2.2 RADA NADZORCZA

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Wiestaw Oles - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Czonek Rady Nadzorczej do 26.04.2016 .,
Czonek Rady Nadzorczej do 26.04.2016 .,

Pani Renata Bogumifa Pilch

Pan Kamil Marcin Sosnicki

Pan Jan Bogdan Pilch - Cztonek Rady Nadzorczej do 26.04.2016 1.,
Pan Jakub Jan Tropito - Cztonek Rady Nadzorczej od 26.04.2016 1.,
Pan Mateusz Rodzynkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej od 26.04.2016 1.,

Pan Witold Jan Obszynski Cztonek Rady Nadzorczej od 26.04.2016 .

1.2.3 PROKURA

W badanym okresie prokura zostata udzielona:
Pan Artur Grzeskowiak - prokura tagczna od dnia 27.04.2016,
Pani lwona Budzynska - prokura fagczna od dnia 27.04.2016.

1.3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez UHY ECA Audyt Spdtka
z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinig
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28.06.2016 1.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zfozono w Urzedzie Skarbowym dnia
13.07.2016 r. i Sadzie Rejonowym dnia 21.07.2016 r.

1.4 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie zostalo przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoécia Sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 05.10.2016 r. z
Zarzadem Raport S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Raport S.A.
uchwata Rady Nadzorczej z dnia 04.10.2016 .

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym  podmiot  oraz kierujacym  badaniem
uprawniony jest Piotr WoZniak, numer ewidencyjny 11625.
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Oéwiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnosci Sp. k. jak i biegly rewident spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat
potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu kwietniu i maju 2017 r. i zakoriczono w dniu
22.05.2017r.

1.5 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA SPOEKI

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 22.05.2017 r. Zarzad Spétki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych,

a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2016 r.
do dnia ztozenia o$wiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2 1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1.1 STRUKTURA BILANSU

31.12.2016 31.12.2015

% %
Aktywa TPLN TPLN
Wartoéci niematerialne i prawne 5,6 0,0 11,7 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 540,2 0,9 611,2 1,2
Inwestycje dtugoterminowe 40 171,7 64,8 17 066,4 32,9
D’r_ugotermmowe rozliczenia 899.9 15 907.9 17
miedzyokresowe
Aktywa trwate 41617,4 67,1 18 597,1 35,8
Naleznoéci krotkoterminowe 16 267,9 26,2 18 350,8 35,4
Inwestycje krétkoterminowe 3712,0 6,0 14 863,5 28,6
Krptkotermmovve rozliczenia 400.0 0.6 79.6 0.2
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 203819 329 332940 64,2
Aktywa 61 999,3 100 51 891,1 100

31122016, 31122015

70 48]
Pasywa TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 1 250,0 2,0 1 250,0 2.4
Zysk netto 12 030,2 19,4 5297,4 10,2
Pozostate kapitaty razem 15227,8 24,6 228105 44,0
Kapitat wtasny 28510,2 46,0 29357,9 56,6
Rezerwy na zobowigzania 1660,2 2,7 1427,5 2,8
Zobowiazania dtugoterminowe 279128 450 16191,9 31,2
Zobowiazania krétkoterminowe 39816,4 6,3 4913,7 9,5
Zobowigzania i rezerwy na 33489,1 54,0 225332 43,4
zobowigzania
Pasywa 61999,3 100,0 51891,1 100,0
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2.1.2 DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

2016 2016/2015 2015

TPLN % TPLN
Prz’ychody net'to‘ze sprzedazy i 11792.9 19,3 14 604.9
zrownane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 167,7 -5,3 10733,0
Wynik ze sprzedazy 1625,3 -58,0 38718
Pozostate przychody operacyjne 193,8 -18,1 236,5
Pozostate koszty operacyjne 490,6 -41,9 844,3
Wynik na d.ZIaI’aanSCI 13284 59,3 3264,0
operacyjnej
Przychody finansowe 12 9441 202,1 4.284,9
Koszty finansowe 1426,1 -44.8 2 583,7
Wynik brutto 12 846,5 158,7 4 965,2
Podatek dochodowy 816,3 -3451 -332,2
Wynik netto 12 030,2 1271 52974
2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE
2.2.1 WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
2016 2015
Rentownos¢ majatku
Wynik finansowy netto
% 21,13 9,74

Suma aktywoéw (stan $redni)
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2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Analizie podlegaty dane finansowe charakteryzujace Spétke za dwa ostatnie lata
obrotowe. Zachowano poréwnywalnos¢ danych za analizowane okresy.

W strukturze aktywéw w roku 2016 najwiekszy udziat wykazujg inwestycje
dtugoterminowe, ktére stanowig 64,8% wartosci sumy bilansowej. Istotng pozycja sa
rowniez naleznosci krétkoterminowe, ktérych udziat w sumie bilansowej wynosi
26,2%. W strukturze pasywow najwieksza pozycja sa zobowigzania diugoterminowe,
ktére stanowia 45,0% wartosci sumy bilansowej. Ich wzrost w stosunku do roku
poprzedniego wynika przede wszystkim z emisji obligacji.

Analizujgc pozycje rachunku zyskow i strat widoczny Jest spadek zaréwno
przychodéw ze sprzedazy, jak i kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Spadkowej tendendji
ulegly takze pozostate przychody oraz pozostate koszty operacyjne, w wyniku czego
Spotka wykazata zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci TPLN 1.328,4. Nalezy
wskazac¢ na pozytywne wyniki w obszarze dziafalnosci finansowej, ktére wynikaja z
otrzymanej dywidendy oraz wyceny certyfikatow inwestycyjnych. Na  skutek
powyzszych zdarzen, uwzgledniajac poniesione koszty finansowe oraz podatek
dochodowy Spétka wykazata na koniec roku zysk netto w kwocie TPLN 12.030,2.

Wskazniki  rentownosci w  badanym  roku przyjety wartosci dodatnie i niemal
wszystkie  zanotowaty wzrost w stosunku do roku poprzedniego. Gtownym
czynnikiem powodujacym wzrost wskaznikéw rentownosci byto wykazanie wigkszego
zysku netto.

Poziomy wskaznikow plynnosci finansowej | i lll stopnia uksztattowaty sig¢ na poziomie
nizszym od ubiegtorocznych i przyjety wartosci odpowiednio: 5,20 i 0,95. Ze wzgledu
na brak pozycji zapaséw odstapiono od analizy wskaznika ptynnosci finansowej |l
stopnia.

Helpmna \Jou
> (/‘/al Pr 5156&\'/




UH ECA

3. CZESC SZCZEGOEOWA

3.1 KSIEGI RACHUNKOWE | KONTROLA WEWNETRZNA

Spdtka  posiada  opracowana polityke rachunkowosci.  Uwzglednia  charakter
prowadzonej dziatalnosci i jest stosowana w sposéb ciggty.

Zapisy w ksiegach dokonywane sa w sposéb trwaty. Sposob ewidencji zdarzen
gospodarczych w ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania
operacji gospodarczej, dokumentu Zrédtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont
ksiegowych, na ktorych dana operacja zostata ujeta. Zapisy w ksiegach rachunkowych
sa kompletne, prawidtowe i odpowiednio powiazane z fakturami badZz innymi
dokumentami zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy
zastosowaniu komputerowego systemu finansowo - ksiegowego Sage Symfonia 2.0
Finanse i Ksiegowos¢ 2017.b. Stosowane przez Spdtke metody zabezpieczenia
dostepu do danych i system ich przetwarzania s wystarczajgce.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spétki z zachowaniem przepiséw
rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie,

w jakim wigze sie ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu
ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

3.2 POZOSTALE ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowigce integralng czes¢
sprawozdania finansowego zostato opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48
ustawy o rachunkowosci.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci.

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow finansowych zostat sporzadzony prawidtowo. Stwierdzono
jego powiazanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Helping ou
. 0}( Pri 5;@;(




UH ECA

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowiace integralng czes¢ sprawozdania
finansowego zostalo opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 ustawy
o rachunkowosci.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowodéci, azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

3.3 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzeri po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume
bilansowa lub wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.4 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych Spdiki Raport S.A., z
siedziba w Koszalinie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato sporzadzone
prawidtowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych;

2. zostafa zachowana zasada ciggtosci bilansoweyj;

sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby;

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego
prawa.

w

Wynik badania sprawozdania finansowego Spotki Raport S.A. za rok obrotowy 2016
biegly rewident przedstawit w swojej opinii.
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